1 Цель и задачи изучения дисциплины
Целью преподавания дисциплины «Финансы и кредит» является изучение студентами практических и теоретических знаний и навыков в данной области, необходимых для практической и научной деятельности.
Задачами освоения дисциплины «»Финансы и кредит» является формирование у студентов нового экономического мышления при изучении современной системы экономических отношений, организованных государством, в процессе которых осуществляется формирование и использование общегосударственных фондов денежных средств для осуществления экономических, социальных и политических задач, а также денежных фондов предприятий.

2 Порядок работы
Необходимо изучить теоретические вопросы, изложенные в данном пособии, а также  в установочных лекциях.
Далее следует проанализировать примеры практических расчетов по каждой теме.
Для закрепления изученного материала необходимо решить один из вариантов задач приложения А.

Контрольная работа
3.1 Тема «Финансовый механизм управления оборотными средствами на предприятии»
3.1
Финансовый механизм управления оборотными средствами на предприятии включает расчет собственных оборотных средств, необходимых для обеспечения финансово-хозяйственной деятельности предприятия, и анализ эффективности их использования.

Потребность в оборотных средствах можно определить, исходя из анализа затрат на 100 тыс. рублей с оборота с учетом условий платежа.

Затраты на 100 тыс. рублей с оборота  с  учетом  условий  платежа можно определить по формуле
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где Зо.с - затраты оборотных средств на 100 тыс.  рублей с оборота, тыс. руб.;
Зпр - себестоимость продукции на 100 тыс.  рублей с оборота,  тыс. руб.;
Зм- затраты на сырье,  материалы, покупные полуфабрикаты и комплектующие изделия в себестоимости  продукции  на  100  тыс. рублей с оборота,  тыс.  руб.;
Ззп- затраты на заработную плату в  себестоимости  продукции  на  100 тыс.  рублей с оборота, тыс. руб.;
Тскл- предполагаемое время хранения на складе, дн.;
Тпр- время производства, дн.;
Тпл- сроки платежа клиентов, дн.
     Окончательный расчет потребности в оборотных средствах производится по формуле:
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где ОСП - потребность в оборотных средствах, тыс. руб;
ОД- дневной оборот
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где РП - сумма обернувшихся средств (выручка от реализации), тыс. руб.;
ТК календарный период, за который средства обернулись, дн. (месяц - 30 дней, квартал - 90 дней, год - 360 дней).
Пример 1. Определить величину оборотных средств при следующих исходных данных:
· выручка от реализации продукции за I квартал составила 3000 тыс. руб.;
· себестоимость реализованной продукции - 2700 тыс. руб., в т.ч.: затраты на сырье и материалы - 1350 тыс. руб., на заработную плату - 540 тыс. руб.;
· складской запас - 30дн.;
· время производства  - 20 дн.; 
· сроки платежа клиентов - 30 дн.
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Реализованная продукция = 100 тыс. руб. Себестоимость =100 тыс. руб.*90%/100%=90 тыс. руб. Затраты на материалы на 100 тыс. руб. реализованной продукции (с оборота) = 90 тыс. руб.*50%/100%=45 тыс. руб. Затраты на заработную плату на  100 тыс. руб. реализованной продукции (с оборота) = 90 тыс. руб.*20%/100%=18 тыс. руб.
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Важнейшим показателем эффективности использования оборотных средств является скорость их оборачиваемости. Оборачиваемость оборотных средств может рассчитываться по плану и фактически. Плановая оборачиваемость может быть рассчитана только по нормируемым оборотным средствам, фактическая — по всем оборотным средствам, включая ненормируемые. Сопоставление плановой и фактической оборачиваемости отражает ускорение или замедление оборачиваемости нормируемых оборотных средств. При ускорении оборачиваемости происходит высвобождение оборотных средств из оборота, при замедлении возникает необходимость в дополнительном вовлечении средств в оборот.
Скорость оборачиваемости оборотных средств исчисляется с помощью двух взаимосвязанных показателей: длительности одного оборота в днях и количества оборотов за год (полугодие, квартал).
Длительность одного оборота в днях определяется по формуле:
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где ТОБ - длительность одного оборота, дней;
ОС - средняя величина текущих активов, руб.;
РП -объем реализованной продукции (по себестоимости или в ценах), руб.;
ТК - число дней в отчетном периоде;
КОБ -коэффициент оборачиваемости.
Коэффициент оборачиваемости показывает количество оборотов, совершаемых оборотными средствами за год (полугодие, квартал), и определяется по формуле:
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Средняя величина текущих активов по данным баланса определяется по формуле:
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где ОСНи ОСК- величины текущих активов соответственно на начало и конец периода, руб.
     Более точный расчет средней величины текущих активов  производится по формуле средней хронологической на основе ежемесячных  данных  о состоянии текущих активов:
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где ОСn -величина текущих активов в n-м месяце, тыс. руб.
Общая оборачиваемость характеризует интенсивность использования оборотных средств в целом по всем фазам кругооборота, не отражая особенностей кругооборота отдельных элементов или групп оборотных средств. Для выявления конкретных причин изменения общей оборачиваемости исчисляется показатель частной оборачиваемости оборотных средств.
Частная оборачиваемость отражает степень использования оборотных средств в каждой фазе кругооборота, в каждой группе, а также по отдельным элементам оборотных средств.
Для определения влияния структурных изменений остатки элементов оборотных средств сопоставляются с объемом реализованной продукции, который принимался при исчислении общей оборачиваемости. Сумма показателей частной оборачиваемости отдельных элементов оборотных средств будет равна показателю оборачиваемости всех оборотных средств предприятия, т.е. общей оборачиваемости.
Для выявления причин снижения общей оборачиваемости текущих активов следует проанализировать изменения  скорости  и  периода  оборота основных видов оборотных средств.
Одним из способов  оценки  достаточности  денежных средств является определение длительности периода оборота.  С этой  целью  используется формула       
Одним из способов  оценки  достаточности  денежных средств является определение длительности периода оборота.  С этой  целью  используется формула:
1. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности определяется по формуле :
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3.2 Тема «Управление капиталом, вложенным в основные средства предприятий»
3.2
Управление капиталом, вложенным в основные средства предприятия, включает определение источников финансирования воспроизводства основных средств и расчет финансовых показателей использования основных средств на предприятии.
Источниками финансирования воспроизводства основных средств являются собственные и привлеченные средства.
К собственным средствам предприятия в основном относят износ (амортизация) основных средств и нематериальных средств, и фонды накопления.
К привлеченным средствам в основном относят кредиты банков и заемные средства других предприятий и организаций.
Одним из способов финансирования хозяйственной деятельности предприятия является лизинг.
Под лизингом  обычно  понимают  долгосрочную аренду (от 3 и более лет) имущества, купленного арендодателем для арендатора с целью его производственного  использования,  при  сохранении права собственности на это имущество за арендодателем на весь срок договора.
Лизинг может быть оперативным или финансовым.
Оперативный лизинг - это соглашение,  при которых расходы лизингодателя,  связанные с приобретением и содержанием  сдаваемого  в аренду имущества,  не покрываются арендными платежами в течение одного лизингового контракта.
Финансовый лизинг  - это соглашение,  предусматривающее в течение одного периода своего действия выплату лизинговых платежей,  покрывающих  полную  стоимость оборудования или большую часть его амортизации, дополнительные издержки и прибыль лизингодателя.
Для расчета суммы арендных платежей используется формула
[image: ]
где Пар- сумма арендных платежей, тыс. руб.;
АО- сумма амортизации (при  оперативном  лизинге)  или  стоимость  арендуемого имущества (при финансовом лизинге), тыс. руб.;
Т- срок контракта, лет;
И- лизинговый процент, доли единицы;
П- периодичность арендных платеже, раз в год.
Для определения суммы арендного платежа, скорректированного на величину выбранной клиентом остаточной стоимости, применяется формула дисконтного множителя
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где ДМ- дисконтный множитель;
ОФОСТ- остаточная стоимость, %.
Если первый арендный платеж осуществляется авансом, т.е. при подписании арендатором протокола о приемке имущества в начале процентного периода при ежеквартальной периодичности уплаты  процента,  то  в расчет суммы платежа вносится коэффициент корректировки по формуле
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где ККОР- коэффициент корректировки.
Пример 6. Определить сумму арендного платежа при следующих исходных данных: вид лизинга – оперативный; срок амортизации оборудования – 10 лет; срок лизингового соглашения – 5 лет; стоимость арендованного оборудования – 60 тыс. руб.; остаточная стоимость – 5% от суммы амортизации; лизинговый процент – 10%; периодичность платежей – квартальная; в момент подписания арендатором протокола о приемке оборудования был выплачен авансом арендный платеж.
Решение
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Финансовыми показателями использования основных фондов являются фондоотдача, фондоемкость и коэффициент эффективности основных фондов.
Фондоотдача - это выпуск продукции на единицу стоимости  основных средств. По предприятию фондоотдача определяется по формуле
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3.3 Тема «Финансовые результаты хозяйственной деятельности предприятия»
Финансовым результатом хозяйственной деятельности любого предприятия является получение им прибыли (или убытков), которая представляет собой сумму:
· прибыли от реализации продукции, работ, услуг;
· прибыли от реализации основных фондов и иного имущества предприятия
· доходов от внереализационных операций, уменьшенным на сумму расходов по этим операциям.
Прибыль от реализации продукции (работ, услуг) определяется как разница между выручкой от реализации продукции (работ, услуг) без налога на добавленную стоимость и акцизов, и затратами на производство и реализацию, включаемыми в себестоимость продукции (работ, услуг).
Затраты производства условно можно разделить на переменные (V) и постоянные (С).
К переменным производственным расходам относятся прямые материальные затраты, заработная плата производственного персонала с соответствующими начислениями на заработную плату, а также расходы по содержанию и эксплуатации оборудования и ряд других расходов.
К постоянным относят административные и управленческие расходы, амортизационные отчисления, расходы по сбыту и реализации продукции, расходы по исследованию рынка, другие общие управленческие, коммерческие и общехозяйственные расходы.
С учетом сказанного выручка от реализации продукции определяется по формуле
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где РП - объем реализации в стоимостном выражении, тыс. руб.;
 V - переменные расходы, тыс. руб.;
 C - постоянные расходы, тыс. руб.;
ПР - прибыль от реализации, тыс. руб.
Используя классификацию расходов предприятия по принципу зависимости от объема производства, могут прогнозировать прибыль, исходя из предполагаемого состояния расходов, а также определить для каждой конкретной ситуации объем реализации, обеспечивающий безубыточную деятельность.
Величину выручки от реализации, при которой предприятие будет в состоянии покрыть все свои расходы без получения прибыли, принято называть критическим объемом производства или «мертвой точкой».
Формула определения критического объема имеет вид:
[image: ][image: ]
[image: ][image: ][image: ][image: ][image: ]
3.4 Тема «Кредит»
3.4
Банк предоставляет краткосрочный кредит предприятиям на образование запасов товарно-материальных ценностей, на затраты производства и другие потребности, связанные с производством и реализацией продукции.
Объектами банковского кредитования выступают
· товарно-материальные ценности (производственные запасы, незавершенное производство, готовая продукция);
· затраты производства (являются объектами кредитования, если они не могут быть списаны на себестоимость продукции или издержки производства превышающие доходы предприятия);
· средства в расчетах;
· потребность в средствах для текущих платежей при временных финансовых затруднениях;
· недостаток собственных оборотных средств;
· прочие объекты.
При кредитовании банком реального накопления товарно-материальных ценностей размером кредита является их оплаченный остаток: из общего остатка кредитуемых ценностей на складе и в пути вычитаются источники, имеющиеся в распоряжении предприятия, а именно различные виды кредиторской задолженности и собственные оборотные средства. При выдаче кредита учитываются общие пределы кредитования, регламентированные лимитом кредитования данного клиента.
При кредитовании производственных затрат суммой кредита является разница между расходами и плановой суммой их возмещения.
При кредитовании под товары отгруженные суммой кредита является стоимость отгруженных товаров по их балансовой стоимости. В этом случае в стоимости отгруженной продукции, указанной в расчетных документах, содержатся как кредитуемые (плановая себестоимость продукции, транспортные расходы, расходы на упаковку и тару), так и некредитуемые (прибыль и налог на добавленную стоимость) элементы. Кредитование осуществляется за минусом скидки (стоимости некредитуемых элементов), размер которой можно определить по формуле
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4 Приложение А
Тема 4
Задача 1.Определить величину оборотных средств при следующих исходных данных:
· выручка от реализации продукции за I квартал составила А тыс. руб.;
· себестоимость реализованной продукции - Б тыс. руб., в т.ч.: затраты на сырье и материалы - В тыс. руб., на заработную плату - Г тыс. руб.;
· складской запас – Д дн.;
· время производства  - Е дн.; 
· сроки платежа клиентов – Ж  дн.
Значения А, Б, В, Г, Д, Е, Ж по вариантам представлены в табл. А.1.
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Задача 2. Определить изменение длительности оборота денежных средств по месяцам на основании следующих исходных данных: в январе средние остатки денежных средств составили А тыс. руб., а оборот за месяц – Б тыс. руб.; в феврале средние остатки денежных средств составили В тыс. руб., а оборот за месяц – Г тыс. руб.; в марте средние остатки денежных средств составили Д тыс. руб., а оборот за месяц – Е тыс. руб. Сделать выводы о достаточности (или недостаточности) денежных средств. Значения А, Б, В, Г,  Д и Е по вариантам представлены в табл. А.2.
Таблица А.2 – Исходные данныe
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Задача 3. Выручка от реализации за 1 квартал составила А тыс. руб. Запасы и НДС по приобретенным ценностям составили на начало квартала Б тыс. руб., на конец квартала В тыс. руб. Расчеты с дебиторами составили на начало квартала Г тыс. руб., на конец квартала Д тыс. руб. Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения составили на начало квартала Е тыс. руб., на конец квартала Ж тыс. руб. Определить показатели оборачиваемости дебиторской задолженности. Значения А, Б, В, Г,  Д,  Е и Ж по вариантам представлены в табл. А.3.
Таблица А.3 – Исходные данные
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Задача 4. Выручка от реализации продукции за первое полугодие составила А тыс. руб., а ее себестоимость - Б тыс. руб. Остатки производственных запасов за этот период составили: на 01.01. – В тыс. руб., на 01.02. – Г тыс. руб., на 01.03. – Д тыс. руб., на 01.04. – Е тыс. руб., на 01.05. – Ж тыс. руб., на 01.06. – З тыс. руб., на 01.07. – И тыс. руб.
Определить оборачиваемость производственных запасов. Значения А, Б, В, Г,  Д,  Е, Ж, З и И по вариантам представлены в табл. А.4.
Таблица А.4 – Исходные данные
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Задача 5. Выручка от реализации за I квартал составила А тыс. руб., за II квартал - Б тыс. руб. Величина текущих активов составляла: на начало I квартала - В тыс. руб., на начало II квартала - Г тыс. руб., на начало III квартала - Д тыс. руб. Определить величину привлеченных средств. Значения А, Б, В, Г и  Д, по вариантам представлены в табл. А.5.
Таблица А.5 – Исходные данные
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Задача 6. Определить сумму арендного платежа при следующих исходных данных: вид лизинга – оперативный; срок амортизации оборудования – А лет; срок лизингового соглашения – Б лет; стоимость арендованного оборудования – В тыс. руб.; остаточная стоимость – Г% от суммы амортизации; лизинговый процент – Д%; периодичность платежей – квартальная; в момент подписания арендатором протокола о приемке оборудования был выплачен авансом арендный платеж. Значения А, Б, В, Г и Д по вариантам представлены в табл. А.6.
Таблица А.6 – Исходные данные
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Задача 7. Определить финансовые показатели использования основных фондов при следующих условиях: за первое полугодие предприятие изготовило продукции для реализации на сумму А тыс. руб.; выручка от реализации за этот период составила Б тыс. руб., а себестоимость реализованной продукции - В тыс. руб.; средняя стоимость основных производственных фондов за полугодие составляла Г тыс. руб. Значения А, Б, В и Г по вариантам представлены в табл. А.7.
Таблица А.7. – Исходные данные
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Задача 8. Предприятие реализовало в I квартале продукции на сумму А тыс. руб. по цене Б руб. Затраты предприятия за этот период составили В тыс. руб., в т.ч. постоянные расходы - Г тыс. руб. Определить критический объем реализации за II квартал, если планируются следующие изменения: рост постоянных расходов составит Д%, переменных расходов - Е%; ожидается рост рыночной цены на продукцию предприятия на Ж%. Значения А, Б, В, Г,  Д,  Е и Ж по вариантам представлены в табл. А.8.
Таблица А.8 – Исходные данные
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Задача 9.Объем реализации в январе составил А изделий по цене Б руб. за изделие. Затраты предприятия за этот месяц составили В руб., в т.ч. постоянные - Г руб. Определить, на сколько должна возрасти реализация в феврале (при прочих неизменных условиях) с тем, чтобы прибыль увеличилась на Д%. Значения А, Б, В, Г и Д по вариантам представлены в табл. А.9.
Таблица А.9 – Исходные данные
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Задача 10.Предприятие выпускает продукцию трех видов. Объем реализации первого изделия А1 шт., второго изделия А2 шт., третьего изделия А3 шт.  Цена за единицу первого изделия Б1 руб., второго изделия Б2 руб., третьего изделия Б3 руб. Переменные расходы на одно изделие составили для первого изделия В1 руб., для второго изделия В2 руб., для третьего изделия В3 руб. Постоянные расходы составляют Г руб.
Определить:
1)сколько изделий каждого вида необходимо реализовать с тем, чтобы предприятие достигло безубыточной работы;
2)какой финансовый результат получит предприятие, если доля каждого вида изделия в объеме реализации составит (в % к выручке): для первого изделия Д1 %, для второго изделия Д2 %, для третьего изделия Д3 %.
Значения А1,А2, А3, Б1, Б2, Б3, В1, В2, В3,  Г,  Д1, Д2 и Д3 по вариантам представлены в табл. А.10.
Таблица А.10 – Исходные данные
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Задача 11. Определить относительные показатели, характеризующие результативность деятельности предприятия при следующих условиях: средняя величина текущих активов - А руб.; среднегодовая стоимость основных фондов - Б руб.; прибыль до уплаты налогов - В руб.; налогооблагаемая прибыль - Г руб.; ставка налога на прибыль - 20%; расчеты и прочие пассивы - Д руб.; краткосрочные кредиты - Е руб.; валюта баланса - Ж руб.; источники собственных средств - З руб.; выручка от реализации продукции - И руб.
Значения А, Б, В, Г,  Д,  Е, Ж, З и И по вариантам представлены в табл. А.11.
Таблица А.11 – Исходные данные
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Задача 12. Определить сумму кредита под товарно-материальные ценности при следующих условиях: остаток материалов на складе - А тыс. руб.; остаток материалов в пути - Б тыс. руб.; задолженность поставщикам за материалы - В тыс. руб.; собственные оборотные средства - Г тыс. руб.; лимит кредитования - Д тыс. руб.; задолженность по ссуде - Е тыс. руб.
Значения А, Б, В, Г,  Д и Е по вариантам представлены в табл. А.12.
Таблица А.12 – Исходные данные
[image: ]
Задача 13. Определить сумму кредита под товары, отгруженные при следующих условиях: план реализации продукции по отпускным ценам - А тыс. руб.; прибыль от продаж - Б тыс. руб.; налог на добавленную стоимость В тыс. руб.; стоимость транспортных расходов, упаковки и тары, не входящая в план реализации - Г тыс. руб.; остатки расчетных документов - Д тыс. руб.
Значения А, Б, В, Г,  и Д по вариантам представлены в табл. А.13.
Таблица А.13 – Исходные данные
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Задача 14. Фирма рассматривает возможность получения кредита в коммерческом банке. Определить реальную стоимость кредитных ресурсов при следующих условиях: сумма кредита - А тыс. руб.; процентная ставка коммерческого банка, где был получен кредит - Б%; учетная ставка Центрального банка РФ - В %; срок пользования кредитом - Г дней; ставка налога на прибыль - Д%. Значения А, Б, В, Г,  и Д по вариантам представлены в табл. А.14.
Таблица А.14 – Исходные данные
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Задача 15. Определить возможность получения долгосрочного кредита в размере А млн. рублей при следующих условиях:  прибыль до уплаты налогов - Б тыс. руб.; сумма налогов составила В тыс. руб.; сумма амортизационных отчислений - Г тыс. руб.; получение денег из фондов накопления – Д тыс. руб.; отчисления денежных средств в фонды - Е тыс. руб.; остаток задолженности по полученным кредитам составил Ж тыс. руб.
Значения А, Б, В, Г,  Д,  Е и Ж по вариантам представлены в табл. А.15.
Таблица А.15 – Исходные данные
[bookmark: _GoBack][image: ]
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coctasmm 18000 pyd.. 5 T, MocTosHHbIE - 6000 pyd. ONPEASTHTS, Ha CKOTBKO AOTKHA BO3PACTH PEATH3ALIA B (eBpae (TpH IPOTHX
"HCH3MCHHBIX YCTOBHAX) € TM, STOOB PHOBLTS YBCTHIITAc Ha 10%.
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18000-6000 _

V=" =12
10000
17, = 2,0.10000- 18000 = 200081z, 256,
_ 012000 o5,
Pemenme 2012

IIpustep 10. TIpeMpHATIS BHITYCKAST IPOAYKLMIO TPEX BILOB (TaG. 5).
Taguuya 5. - Hexodneie dantivie

Tloxasamenu Bud npodyxyuu

A 5 B
Tlena 3a caummmy. pyo. Obben peammamm, | 50 400 100300 20100
1. TlepeMeHHbIE PACKOTEL Ha OTHO M3TeTHE, 30 60 10
Pyo.

TlocTomHHEIE PackoTst cocTan 0T 4200 py6. ONPETETHTS: CKOTHKO HITETHH KAKIOTO BIIA HEOGXOTIMO PEATH3OBATS C TeM, TTO5H!
TIpeINpHATHE JOCTHIIIO Oe3yOBITOUHOI PadOThI: KAKOH (HHAHCOBBII Pe3yIIBTaT IOTYIHT IPSANPHATHE, SCTH J07A KakIOro BHIA H3ICIHA B

oBbeMe peanmsauit cocTaBHT (5 % K BBIpyke): A -25%, 5-45%, B-30%.
Pemerne 1. Onpeaerie KPTHICCKIH 00BEM 110 KAKIOMY H3AETIO:

a=4ain=3aq

4-g5(50 - 30) +3. 5 (100~ 60) +5(20~ 10) = 4200py65
3= 20um; g, =3-20= 60usm; g, = 4-20 = 80usm

2. Ompezemien (HHARCOBEL pesysTaT:
PIT=50-400+100-300+20-100= 5200026

17, = 52000 0-30) g 04 100'60] 0,44( 210
50 100 20

) 0_4}—4200: 18680py6.~ IIPUBBLTE





image26.png
OTHOCHTCTTBHEIC [IOKA3ATEITH, XAPAKTCPH3YIOMINC PE3yTBTATHBHOCTS ACATCTBHOCTH TIOG0r0 MPEANPHATHA, NPEICTABTAIOT COBOH PasTHIHbIC
COOTHOMIEHIIA MPUGBLTH 1 BIOKEHHOTO KAIHTATA (COGCTBEHHOTO. HEBECTHINIOREOTO, 3AMHOTO I TIL). PEHTAGE THHOCTS XAPAKTEPH3YeT IPHGELT
TIOTYHeHHYIO ¢ KAKIOTO PYOIIA CPEACTE, BIOKSHHBIX B NPETIPHATHE. [ ]
CymecTByeT ceyIoma cHeTeMA IoKa3aTerteii 2 dCKTHBHOCTH AeATETBHOCTH MPETIPHATIL.
Penmatesnocms axmuos (iyuyecmea):

gy
0%+0C

e R, - PeHTAGCTBHOCTS aKTHEOB
ITj7p - IPHGELTS, OCTABTEHNAR B PACTIODAKEHIN MPETTPHATIA, THE. PYO.:
O+0C - cpesnn seTrmEA AKTHEOB (PACCTITANA [0 JAHHBNM GATAHCA). THIC. Yo,

OC - cpe:TaAs BeTHMITHA TEKYIITX AKTHBOB (PACCUHTAHA 110 IAHKBIM 5aTAHCa), THIC. PYS.
PeHTABETOHOCTS MMYIIECTEa TIOKASHIBACT, KAKYI0 TDHOBLT TIOTY9ACT MPEATIPHATHE ¢ KAKTOTO PyOIs, BIOKEHHOTO B AKTHBEL
Pesmabensnocms mexyux axmusos:
o=z
oc

Iae R - PEHTAGETBHOCTS TEKYIIITX AKTHEOB
PeHTAGETBHOCTS TEKYIIMX AKTHEOB NIOKASHIBAST, KAKYIO IPHOBLTS HMEST NPEATPHATHE ¢ KAKIOTO PyOILA, BIOKESHHOTO B TEKYIE AKTHEEL.
TlokasaTeTeM, OTPAKAROMINM >hhEKTHEHOCT HCTIOTE30BAHIL CPEACTS, HHBECTHPOBAHHBIX B NPEIPHATHE, ABIACTCA PEHIMAGETSHOCHTD

uneecmuyuil

Rup =
B-{c™+C?)
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e Ryppp - PEHTAGETBHOCTS HEBECTHINIIE,

TI - MpHGELTS IPEANPHATILA 10 YIITATS HATOTOB, THLC. PYG.
B - Bamora (irTor) 5atanca (06Ia% CYMMa AKTHBOB). Thic. Py,

(CRE+CP) - xpatkocpoumbIe 06a3aTeTbCTEA (KPATKOCPOMHBIE KPEHTEI 1 3afiMBI H PACUTSI H IIPOHE IACCHBBI). THIC. Pyd.
TlokasaTes NPHOBLII Ha BIOKSHHBI KAIITAT HASIBACTCA. PEHMAGETEHOCHTSHO COBCMIEEHHO20 KANUMATA T OPEASTACTES TI0 popMyTe
Ry =l
et

T3¢ Ry - PEHTAGETBHOCTS COBCTBEHHOrO KaIHTAa:

C€ - HCTOMHIKII COBCTBSHHBIX CPEACTE, THIC. Py6/
Penmatetsocms peatusosantoll npodyyuui TOKa3BIBACT, KAKYIO TIPHOBLTS HMCCT IPEIPHATHS ¢ KAKTOTO PYOIA PeaTH3OBAKHO
TIPOYKITHH:
1,
Ryp==E
P
T3¢ Rpp7 - PEHTAGCTBHOCTS PeaTH30BAHHOM IPOIYKIL.
Obugyro pesmaseTsnocms npodyKyuLL MOAHO OTPEAETHTS o GopMyae
Rp =2 Raly

=
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I Rp7p- PEHTAGETBHOCTS NPOAYKITIL:
Ryp- PEHTABETBHOCTS i-T0 BIia NPOIYKIH, %:
IIpustep 11. OTpeIeTHTS OTHOCHTETSHELE NOKA3ATEIH, XAPAKTEPH3YIOLINE PE3yTBTATHBHOCTS ASATEBHOCTH NPEANPHATI TIpH CAEYIOIIITX
YCTOBHAX: CPETHAR BETIMIHA TEKYIITX AKTHBEOS - 20000 PY6.: CPETHErOI0BAR CTOMMOCTS OCHOBHEX (ORT0B - 48500 pyo.: MPUOBLTS 710 YITATEL
‘Hazoros - 20000 pyd.: HaTorooGIAracMaL MPHOELTS - 18000 pyo.: CTABKA HATOra Ha IPHOBLTS - 20%: PACHICTEL H IPOWHe aceHEs: - 30000 pyd.:

KPATKOCPOWHBIE KpEAHTHI - 20000 pyb.: BaioTa Gaatica - 100000 pyd.: HCTOMHIKI COBCTBSHHBIX CPEACTE - 54800 pyd.: BIPY'IKa OT peaTH3aLHI
‘mpoayku - 68500 py6. Pemerne

Mp=M-Hy

Hyp =18000.0,2 = 3600mmbic. py6.

175 = 20000~ 3600 = 16400212, py5.
16400

Ro=—18400 __400_ 9304,
20000 +48500
Ry = 2540 100 _ ooy
20000
Rum= 2000400400
30000 (30000+ 20000)
= 15490 100 29 9274
2300
R=10400 100 _ 53 05,

68500




image29.png
Koy __ILHHEIC 40 ]
Plly+Prpyr

e Kege - crauma %:
p - IpUGHLTS OT peaTHBALIIL THC. Py6.:
H/IC - Baor Ha J0GABICHAYIO CTOMMOCTS, THE. Pyo..
PIT}; - 111aK peau3alin NPOIYKIHH [0 OTIYCKHBIM LEHAM, THS. Pyo.:
Ppy7- CTOMMOCTS TPAHCTIOPTHBIX PACKOOB, YIAKOBKH H Taphl. He BXOIIIE B ILTAK PEaTH3ALI, THC. Py6.
BeTiamsa KpHTa MOKST GBITh Opeecna 1o Gopayte:
(100-Ke) 2T
100

»

e Kp - paswep KpeTuTa, ThIc. py6.:
P 0BIma% CyMMA OCTATA PACHETHEIX IOKYMEHTOB, THLC. PyG.

3a HOMB30BAHNE GAHKOBCKIM KPEHTOM BHILIAHEAIOTCH NPOLCHTEL ITpi 5ToM M0 AcHCTByIomeMy 3AKOHOTATTECTEY ILIATa o
‘GAHKOBCKIM MPOLICHTAM B TIpeAeax cTaski LleHTpabHOro Gatika PO ILTioc AeCATh IPOLCHTOB K Heff (ILTioc IATHAZUATS IPOLRHTOB K Helf — o
"BATIOTHBIM CYETAM) OTHOCATCA Ha CE6ECTOMMOCTS MPOTYKIIHIL, CBHIIIE TOTO - HA WHCTYTO TIPHOBLTS.
OBImaz cyMMa YIITAFHBACMEIX POLEHTOR ONPEASTACTCA 110 opAyIe:
KConTien

My=3

ST, 100
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e Hygp - 06MmaR CyMMa YTITAHBACMBIX POLICHTOB, THIC. PYO.

Kp; - GYAMMa HOTYEHHOTO {-TO KpEAUTa, THLC. Pyd.

Cyp - TIPOICHTHAT CTaBKA =10 KpeuTa, %:

1 - KOTHECTBO NIOTYHICHHBIX B OTUCTHOM TIEPHOE KPETHTOB:
Tgps- CPOK TIPEIOCTABICHIIA i-T0 KpCTHTA, H.:
T - KATCHIAPHAA IPOTOTKUTETBHOCTS TOTA, TH.

'PACXOZBI 110 GAHKOBCKITM MPOLICHTAM B TOlf IACTH, B KOTOPOIi OFI GBI OTHECSHEL HA CE6ECTOMMOCTS PEATH30BARHOH TPOTYKIIIL,
YMEHBIAIOT HATOrOOGIATACMYH NPHOELTS H, CIIeAOBATETSHO, CHIDKAIOT HATIOT Ha NPHOBLTS HA BETITIRY:
X Ky Crroc Tan C,
sninr=3 Xn Croc T Com
27 T,00 100

r¢ HIT - CHIDKSHUS HATIOTA Ha NPHOBLTS, THIC. Pyo.:

Cip.0,- CTABKA KpEAT (B IPEACTAX, OTHOCHMBIX Ha CeBecTOMMOCTS), %:
Cpypy - cTaBKa HATIOTa Ha NPHOBLTS, %.

TlosToMy peaTsHo 14 NPEATPHATHA CTOMMOCTS PACKOIOB 110 YIUTATE NPOLICHTOR OKA3BIBACTCA MCHBIIE (KOMICHCHPYETCA) BCICACTRHS
CHIDKCHUA HATOTA Ha TIPHGBLTS:

I yp ppan = e —AHIT
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3¢ g pp 4 7 -PeATSHAT CTOMMOCTS KPETHTHBIX PECYPEOB, THC. Py6.

Tl 10/t ¥aCTIL [LIATS! 50 KPEILIT, KOTOPA OTHOCHTSA HA YMCHBIEHIE WICTOl MpHGHUTI IpSAIPUATIL, pacCNOTpEHHBtt BIe MeXarios g
He Xeffersyer.

B MupoBoii GaHKOBCKOH MPAKTHKE PAsMep BELIATH CPETHECPOTHBIX 1 AOTOCPOTHEL KPEAHTOR IOCTARICH B 3ABHCIMOCTS OT
‘BosMOKHOCTe H MPEIMPHATIA K cavodHHaRCHpoBaiio. [TokasaTereM caModHHARCHPOBAHIL BHICTYNIACT NoKasaTeTs «Kem-(rioy»
(«pMHAHCOBBL W3THIIEK). KOTOPBI B PAXTIHBLX METOHKAX PACCTITBBACTCA HEOXHHAKOBO. OGBIHO OH XAPAKTCPH3YET CYMMY HHCTOl
pHGBLIH, CIHCAHH 1 OTYHCTCHIH B Pe3epBBI H OXBATHIBACT T¢ CPEACTEA, KOTOPBIE IPEATPHATHA HCMOTB3YHOT A HHBECTHIH H MOrAICHIS
Zomros:

Moy =T~ H+AO+[Cos ~ ACps ~ 0345
I2¢ I TIOKA3ATED CaMOQHHAHCHPOBAKIIA, THIC. PYO.
I - NpUGHLTS 20 YIUTATE HATOTOB, THC. Pyo.
H - Batorw, Tsic. pyo.
O - avioprimsamis, ThC. Pyb.:
IC pgp - OTHHCIICHI ACHSKHBIX CPACTE B ORTBL, THLC. Pyb.
ICppp- nonyScHiE ACHET 113 JORIOB, THIC. Pyo.:
O3 p - OCTATOK 3ATOTASHHOCTH [0 KPEANTAM HA TPHPOCT HOPMATHEA COBCTBEHHBIX 0GOPOTHBLX CPEACTB, THIC. PYS.

Bo hpastyseKiX GAHKAX CHNTAIOT. WTO CYMMA TOTTOCPOMHBIX 1 CPEHECOTHEX KDEIHTOB He J0TKHA TEBHINATS 3 - 4 -rommasolt

CTI0COBHOCTH K caMOQHHAHCHPOBAHIIIO:

ax
C—IOO <300...400%

I, oF
rae O - zorocpossEIe 1 epeHECpONHEIE KPEHTEL THE. PYO.
Ipusiep 12. OpeAeTS CYMMY KpENTa X TOBAPRO-MATCPHATSHEIE IEHHOCTH TPH CIE YOI YCTIORMAX: OCTATOK MATCPHATOR Ha
exzaze - 1000 Thie. pyb.: OCTATOK MATEPHATOR & Ny - 200 THIC. Py0.: 3ATOMKEHROCTS HOCTABIIKAN 32 MaTepars - 300 Tic. pyo.:
COBCTBEHHEIE 0GOPOTHEIE cpelcTBa - 200 TELC. Pyd.: THMHT KpeHToBarA - 800 TEIC. PYO.: 3ATOTKEHHOCTS o ceyae - 100 Thc. pyb.
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Pemrenne
Kp =1000+200-300-200-100 = 600 TeIc. py6.<800 THIC. PYO.

Tpuwep 13. ONpeaeanTs CyMMy KPEIHTA TIO TOBAPEL OTTPYKEHHBIC TIH CICAYIOMAX YCIOBIAX: ILTAH PEATH3ALHH NPOXYKIIHH 10
oTmyckHEN HenaM - 4000 Thic. py6.: NPHEBLTB OT peammsar - 400 ThIC. Py6.: HATOT Ha AOGABICHHYIO CTOMMOCTS 100 TBIC. Pyd.; CTOMMOCTD
TPAHCTIOPTHBIX PACXOOB, YIAKOBKI H TAPBL, He BXOIAMWAA B ILTAH peaTmsaw - 100 Thic. pyb.: OCTATKI PACIETHBIX ZOKYMEHTOE - 500 Thic. pyd.

400+100
K= =0,122
7 4000+100
—0,122)- 500mmc pyb. = 43%mwic pyb

K,
Pemerne 7

Tpustep 14. OUPMA PACCMATPHEAET BOSMOKHOCT MOTYEHHT KETHTA B KOMMEPHECKoM GanKe. OMpETETHTS PEATEHYI0 CTOMMOCTD
'KPETHTHBX PeCypCOB IPH CCAYIOMIL YCIOBHX: CYMMA KpEAHTa - 400 ThIC. Py.: IPOLICHTHAT CTABKA KOMMEPHSCKOTO GAHKa, [A¢ OBLT NOTYHCH
Kpeit - 20%: yueTHas cTaBka LlenTpastioro Garka PO — 10,75 %: cpok NOTB30BaHIA KpeuToN - 40 Theli CTABKa HATora Ha IPHOBLTS - 20%.

400-20-40
=T =577,
7 7365.100 et
Anp= 30010751140 20 ) oop i o6
365.100 100

Pemerme Tezsuan = 8.767-1,037=7,73mec pyf

ITpustep 15. ONpERETHTS BOSMOKHOCTS IOy KT AOTOCPOTHOTO KpEHTA B PAsMepe S MITH. pyGiieit IpH CICAYIOMIX YCIOBIX:
MpHGBLTS X0 yrLTaT! HATTOros - 2000 THIC. Pyd. CyMMA HATOTOE CocTasiTa $00 Thic. Pyo.: CYMMA AMOPTH3ALHORHELX OTIHCICHIL - 100 Thic. py6.:
‘MoTyuerte TeHer w3 OHT0B HaromTerHIE — 200 THC. PyO.: OTTHCTEHIA TEHEKHEIX CPETCTE B (ORI - 300 ThIC. PY6.: OCTATOK SATOTKEHHOCTI
110 Moy eHRBIM KpeMuTAM cocTait 400 TIC. pyS.

Pemerme
[T = 2000800 +100- 200+ 300~ 400 = 1000256
2900 100 = 500,09

1000

Beis

: KPETUT B TAKOM PasMepe He TATYT.
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Tabuya A.1 — Hexoonvle dantvie

‘Bapuanm Ne A 5 B r I | E| X
1 5200 | 4300 | 2500 | 800 | 15 [ 15 | 20
2 5300 | 4200 | 2400 | 900 | 16 | 14 | 21
3 5400 | 4100 | 2300 | 1000 | 17 | 13 | 22
4 5500 | 4000 | 2200 | 1100 | 18 | 12 | 23
5 5400 | 3900 | 2100 | 1000 | 19 | 11 | 24
6 5300 | 3800 | 2000 | 900 | 20 | 10 | 25
7 5200 | 3700 | 1900 [ 800 | 21 [ 11 | 26
8 5100 | 3600 | 1800 [ 700 | 22 [ 12| 27
9 5000 | 3500 | 1700 | 600 | 23 [ 13 | 28
10 4900 | 3600 | 1600 [ 500 | 24 [ 14 | 29
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Bapuarm | 4 5 B T g E
1 32000 | 410000 | 38000 | 490000 | 28000 | 340000
2 33000 | 420000 | 39000 | 500000 | 29000 | 330000
3 34000 | 430000 | 40000 | 510000 | 30000 | 320000
4 35000 | 440000 | 39000 | 520000 | 31000 | 310000
5 36000 | 450000 | 38000 | 530000 | 32000 | 300000
6 37000 | 440000 | 37000 | 540000 | 33000 | 290000
7 38000 | 430000 | 36000 | 550000 | 34000 | 280000
B 39000 | 420000 | 35000 | 540000 | 35000 | 270000
9 40000 | 410000 | 34000 | 530000 | 36000 | 260000
10 41000 | 400000 | 33000 | 520000 | 37000 | 250000
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Bapuarm Ne A 5 B I a E K
1 9200 | 1600 | 1700 | 1300 | 1500 | 600 | 700
2 9300 | 1650 | 1650 | 1350 | 1450 | 650 | 650
3 9400 | 1700 | 1600 | 1400 | 1400 [ 700 | 600
4 9500 | 1750 | 1550 | 1450 | 1350 [ 750 | 550
5 9600 | 1800 | 1500 | 1500 | 1300 | 800 | 500
6 9700 | 1850 | 1550 | 1450 | 1250 | 850 | 550
7 9800 | 1900 | 1600 | 1400 | 1200 | 900 | 600
8 9900 | 1950 | 1650 | 1350 | 1150 | 950 | 650
9 10000 | 2000 | 1700 | 1300 | 1100 | 1000 | 700
10 9900 | 2050 | 1750 | 1350 | 1050 [ 950 | 750
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‘Bapuanm Ne A 5 B I a E 3 u
1 3800 | 3400 | 540 | 510 [ 520 | 500 520 | 540
2 3900 | 3500 | 530 | 520 | 510 | 500 | 510 | 520 | 530
3 4000 | 3600 | 550 | 560 | 540 | 550 | 560 | 540 | 550
4 4100 | 3700 | 580 | 570 | 560 | 540 | 550 | 570 | 580
5 4200 | 3800 | 590 | 600 | 580 | 580 | 560 | 600 | 590
6 4300 | 3900 | 600 | 580 | 570 | 570 | 580 | 600 | 600
7 4400 | 4000 | 610 | 600 | 580 | 600 | 620 | 620 | 610
8 4500 | 4100 | 620 | 620 | 600 | 580 | 590 | 590 | 600
9 4600 | 4200 | 630 | 620 | 610 | 600 | 610 | 620 | 630
10 4700 | 4300 | 640 | 650 | 660 | 650 | 640 | 620 | 640
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Bapuanm | 4 5 | B | T | 4
1 4200 | 4000 | 1900 | 2000 | 2100
2 4250 | 4050 | 2000 | 1900 | 2200
3 4300 | 4100 | 2100 | 1800 | 2300
4 4350 | 4150 | 2200 | 1700 | 2400
5 2400 | 4200 | 2300 | 1600 | 2500
6 2450 | 4250 | 2400 | 1500 | 2400
7 4500 | 4300 | 2500 | 1600 | 2300
B 4550 | 4350 | 2400 | 1700 | 2200
9 4600 | 4400 | 2300 | 1800 | 2100
10 4650 | 4450 | 2200 | 1900 | 2000
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Bapuarm |4 5 | B T
1 1400 | 1200 | 800 | 1400
2 1500 | 1300 | 700 | 1500
3 1600 | 1400 | 600 | 1600
4 1700 | 1500 | 700 | 1700
5 1800 | 1600 | 800 | 1300
6 1900 | 1700 | 900 | 1900
7 2000 | 1800 | 1000 | 2000
s 1900 | 1900 | 1100 | 2100
9 1800 | 1700 | 1000 | 2200
10 1700 | 1600 | 900 | 2300
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Bapuarm Ne | A 5 B r |a|E|X
1 240 | 600 | 210 | 60 9 [ 11| 10
2 250 (500 [ 220 | 70 |10 | 12| 9
3 260 | 100 [ 230 | 80 | 11 | 13| 8
4 270 [ 900 [ 240 | 90 | 12| 14| 7
5 280 [ 700 | 250 | 100 | 13 | 15| 6
6 200 | 100 | 260 | 110 | 14 | 15 | 5
7 300 | 500 | 270 | 120 [ 15 | 14 | 4
8 310 | 100 | 280 | 130 [ 14 | 13 | 3
9 320 | 200 | 200 | 140 | 13 | 12 | 4
10 330 | 300 | 300 [ 150 [ 12| 11 | 5
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BapuamMe | 4 | B | B T [I
1 8000 | 3.0 | 20000 | 6400 | 8
2 9000 | 4.0 | 30000 | 9200 | 9
3 10000 | 4.5 | 38000 | 12400 | 10
4 11000 | 5.0 | 47000 | 16200 | 11
5 12000 | 4.5 | 48000 | 16800 | 12
6 13000 | 4.0 | 46000 | 15400 | 13
7 14000 | 3.5 | 38000 | 12400 | 14
B 15000 | 3.0 | 39000 | 13100 | 15
B 14000 | 2.5 | 30000 | 10100 | 16
10 13000 | 2.0 | 21000 | 7000 | 15
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BapuarnmNe | Al | A2 | A3 | Bl | B2 | B3 | Bl | B2 | B3 r g1 | a2 |\ 13
1 100 | 300 | 400 | 80 | 140 | 40 | 50 | 110 | 20 | 40000 | 30 | 50 | 20
2 200 | 100 | 300 | 90 | 150 [ 30 | 60 | 120 | 15 | 39000 | 25 | 25 | 50
3 400 | 200 | 600 | 100 | 160 | 20 | 70 | 130 | 10 | 38000 | 20 | 30 | 50
4 200 | 300 | 100 | 110 | 170 | 30 | 80 | 140 | 15 [ 37000 | 15 | 35 | 50
5 300 | 400 | 50 | 120 | 180 | 40 | 90 | 150 | 20 | 36000 | 10 | 40 | 50
6 400 | 500 | 50 | 130 | 190 | 50 | 100 | 160 | 25 | 35000 | 15 | 35 | 50
7 500 | 600 | 100 | 140 | 200 | 60 | 110 | 170 | 30 | 34000 | 20 | 30 | 50
8 600 | 700 | 100 | 150 | 190 | 70 | 120 | 150 | 35 | 33000 | 25 | 25 | 50
9 700 | 800 | 500 | 160 | 180 | 80 | 130 | 140 | 40 | 32000 | 30 | 20 | 50
10 800 | 900 | 100 | 170 | 170 | 90 | 140 | 130 | 45 | 31000 | 35 | 15 | 50
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‘Bapuanm Ne A 5 B r a E K 3 u
1 62000 | 34000 | 32000 | 32400 | 63000 | 46000 | 210000 | 82000 | 71000
2 63000 | 33000 | 33000 | 32000 | 64000 | 45000 | 220000 | 83000 | 72000
3 64000 | 32000 | 34000 | 33400 | 65000 | 44000 | 230000 | 84000 | 73000
4 65000 | 31000 | 35000 | 34600 | 66000 | 43000 | 240000 | 85000 | 74000
5 66000 | 30000 | 36000 | 35900 | 67000 | 42000 | 250000 | 86000 | 75000
6 67000 | 29000 | 37000 | 36800 | 68000 | 41000 | 260000 | 87000 | 76000
7 68000 | 28000 | 38000 | 38200 | 69000 | 40000 | 270000 | 88000 | 77000
8 69000 | 27000 | 39000 | 38800 | 70000 | 41000 | 280000 | 89000 | 78000
9 70000 | 26000 | 40000 | 39500 | 69000 | 42000 | 290000 | 90000 | 79000
10 71000 | 25000 | 39000 | 39200 | 68000 | 43000 | 300000 | 91000 | 80000
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Bapuarm Ne A B B I a E
1 900 | 50 | 140 | 160 | 600 | 80
2 1000 | 40 | 150 | 150 | 700 | 70
3 1100 | 30 | 160 | 140 | 800 | 60
4 1200 | 20 | 170 | 130 | 900 | 50
5 1300 | 10 | 180 | 120 | 1000 | 40
6 1400 | 20 | 190 | 110 | 900 | 30
7 1500 | 30 | 200 | 100 | 800 | 20
8 1400 | 40 | 210 | 110 | 700 | 30
9 1300 | 50 | 220 | 120 | 600 | 40
10 1200 | 60 | 230 | 130 | 500 | 50
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Bapuarm Ne A B B r a
1 2800 | 200 | 60 40 | 120
2 2000 | 250 | 65 50 | 130
3 3000 | 300 | 70 60 | 140
4 3100 | 350 | 75 70 | 150
5 3200 | 400 | 80 80 | 160
6 3300 | 350 | 85 90 | 170
7 3400 | 300 | 90 | 100 | 180
8 3500 | 250 [ 95 90 | 190
9 3600 | 200 | 100 [ 80 | 200

10 3700 | 150 [ 95 70 | 210
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Bapuarm Ne | A B |B| T | O
1 180 | 22| 11 | 40 | 20
2 100 | 21 | 12| 42| 20
3 200 [ 20 | 13 | 44 | 20
4 210 | 20 | 13 | 46 | 20
5 220 | 19| 12| 48 | 20
6 230 | 20 | 11 | 50 | 20
7 240 | 21 | 11 | 48 | 20
8 250 | 22| 12| 47 | 20
9 260 | 22| 13 | 46 | 20
10 270 | 21 | 13 | 45 | 20
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‘Bapuanm Ne A B B I a E K
1 10.0 | 3600 | 2900 | 900 | 300 | 600 | 400
2 10.5 | 3700 | 3000 | 1000 | 350 | 550 | 350
3 11.0 | 3800 | 3100 | 900 | 400 | 500 | 300
4 11.5 | 3900 | 3200 | 800 | 450 | 450 | 250
5 12.0 | 4000 | 3300 | 700 | 500 | 400 | 200
6 11.5 | 3900 | 3400 [ 600 | 550 | 350 | 150
7 11.0 | 3800 | 3500 [ 500 | 600 | 300 | 100
8 10.5 | 3700 | 3600 | 400 | 650 | 250 | 50
9 10.0 | 3600 | 3400 | 300 | 700 | 200 | 100
10 9.5 | 3500 | 3300 [ 200 | 750 [ 150 | 150
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Pemenze
20
3000
135
270
540
2700

100% = 0% cefecromeocts B peammsoarol mpo )
100% = 50% (varparss wa satepans » cefectonsocts)

100% = 20% Garpar: wa 3n o ceecrounocs)




